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Corné van Zeijl

NNEK

De grote belofte van AI 

Gaan de Magnificent 7 die waar maken?



AI, hype of toekomst ?



• AI, hype of toekomst?

• Magnificent 7 maken groot deel van de markt uit

• Zonder Magnificent 7 zou een beleggers een waardeloze performance hebben

• Lessen uit het verleden

• Wat moet een belegger doen?

Inhoud



De Bloomberg Magnificent 7 index versus de rest



Nu weging van 31% in de S&P 500. Dat was 9% 10 jaar geleden 



Koersen – winsten over afgelopen 12 maanden 

31%



Daarom zijn de Magnificent 7 nu 18% van wereldaandelen index



Winstgroei van Mag7 is enorm



Het draait uiteindelijk om de winsten



Maar een echte belegger kijkt ook naar waardering
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Maar zijn de grote 7 ook de 
grote winnaars?





Laatste cijfers van Nvidia (22-5) :



De grote tech bedrijven zijn gigantisch aan het investeren



Enorme investeringen, maar verdienen die zich terug?

Alibaba Sparks China AI Price War With Spate of Steep Discounts - Bloomberg

https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-05-21/alibaba-sparks-china-ai-price-war-with-spate-of-steep-discounts?embedded-checkout=true


Wie zijn de winnaars?
Achteraf makkelijk te bepalen, maar op dat moment ?



O, en AI heeft straks 14% van alle elektriciteit nodig.



Dus de nieuwe serie AI aandelen zijn: electrictiteitsbedrijven….
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Lessen uit het verleden



Weging van de grootste 5 bedrijven



Voorbeelden uit het verleden, Nifty Fifties: 
IBM 1973 – 1989 koersen en winsten



Omdat waardering kelderde



The 4 horsemen of 2000 verslag van 4 mrt 2003

https://money.cnn.com/2003/03/06/technology/horsemen/index.htm



The 4 horsemen of 2000 winsten



The 4 horsemen of 2000 koersen



In 2000 Palm was the next big thing, meer waard dan Apple, 
Nvidia en Amazon bij elkaar



Weet u wie ook zoveel investeerde, tijdens internet hype? 
KPN



Electrische auto’s, dat zou het helemaal worden….
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Wat moet je nu al belegger doen?
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Dan was je genadeloos bij de index achter gebleven.

Veel actieve beleggers deden niet met de technologie bull markt mee, omdat 

a) De koersen al zo hard waren gegaan

b) De aandelen zo duur waren

c) AI een hype was en zou over gaan

d) ……….

Maar wat als je niet mee had gedaan?



WSJ: Tesla 
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Daarom lopen veel actieve fondsen achter

Verwachtingen voor 2024 

But this investment environment presents 

opportunities in the small-cap space, investment 

experts note.
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Percentage actieve fondsen wat de index niet bij kan houden
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Index fondsen volgen gewoon de index (minus kosten)
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Conclusie

• Je weet van te voren niet wie de winnaars en wie de verliezers zijn. 

(Palm leek zo logisch)

• Koersen kunnen verder stijgen dan je van te voren ooit voor mogelijk hield.

• Moeilijk om verschil tussen hypes en toekomstmakers te maken

• AI is meer dan een hype, maar verdient iedereen er aan?

• Met een indexfonds hoef je daar niet over na te denken



• Bedankt en veel succes

• Twitter: @beursanalist

• Youtube: 
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